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Fruhstart-Rente und Riester-Reform schnell und

zusammen angehen

8. Juli 2025

Als fuhrende digitale Banken und Broker sowie Asset Manager in Deutschland, die einen Grol3teil der
Bevolkerung zu ihren Kunden zahlen, unterstitzen wir nachdriicklich das vom Koalitionsausschuss in
der letzten Woche noch einmal bestatigte Vorhaben der Bundesregierung, eine Frihstart-Rente
einzuflhren und die Riester-Rente zu reformieren. Dies sollte gemeinsam und schnellstmdglich im Jahr

2026, ggf. unterjahrig, erfolgen.

Im internationalen Vergleich hinkt Deutschland bei der Altersvorsorge hinterher — das Rentensystem
setzt weiterhin stark auf die umlagefinanzierte gesetzliche Rente und wenig auf die private Alters-
vorsorge. Das Rentenniveau in Deutschland liegt aktuell bei nur etwa 48% und somit 14 Prozentpunkte
unterhalb des europaischen Durchschnitts. Die Riester-Rente — Deutschlands geférderte private
Altersvorsorge — hat trotz 20 Jahren Laufzeit nur rund 16 Millionen Vertrage erreicht, von denen viele
ruhen oder geklndigt wurden, sodass das Wachstum seit Jahren stagniert und immer weniger Vertrage

aktiv bespart werden.

Zahlreiche internationale Beispiele zeigen, wie ertragreich und nachhaltig die Nutzung von Kapital-

markten in der Altersvorsorge ist, zum Beispiel Schweden (IPS), UK (SIPP) oder Schweiz (Saule 3a).

Auch Deutschland zeigt einen klaren Trend in Richtung Kapitalmarkt. Millionen neue Depots belegen
zudem, dass ein grof3er Teil der Bevolkerung aktiv Vermdgensaufbau und Altersvorsorge am Kapital-
markt sucht. Es ist zu begriiRen, dass der Koalitionsvertrag vorsieht, dass dies bald auch in der

staatlich geférderten privaten Altersvorsorge moglich ist.

Die Fruhstart-Rente ist ein hervorragender Ansatz, junge Menschen an die Investition in Wertpapiere
heranzufihren. lhre Einfuhrung bedingt eine zeitgleiche Reform der Riester-Rente. Wir sind davon

Uberzeugt: Beide Reformen werden schnell ihren Nutzen fir Birgerinnen und Blrger zeigen.

Wir erwarten von der Frilhstart-Rente auch einen Schub fir die Finanzbildung. Millionen von jungen
Menschen werden sich mit ihrer Frihstart-Rente beschaftigen und von ihren Anbietern im Erlernen der

Zusammenhange unterstiitzt werden.

Fir die erfolgreiche Umsetzung beider Reformvorhaben sind aus unserer Sicht folgende Eckpunkte von

Uberragender Bedeutung:



Wie bereits in der letzten Wahlperiode diskutiert, sollte die Riester-Rente um die Mdéglichkeit eines
Altersvorsorgedepots erganzt werden. Die Frihstart-Rente sollte sich beim Erreichen der
Volljahrigkeit automatisch in ein normales Altersvorsorgedepot umwandeln, um die Altersvorsorge

friktionsfrei fortsetzen zu konnen.

(2) Wie im Koalitionsvertrag vorgesehen, sollten Frihstart-Rente und Altersvorsorgedepot ohne

zwingende Garantien (etwa Kapitalgarantie oder Verrentung) angeboten werden kénnen.

(3) Inder Auszahlungsphase sollte maximal mogliche Flexibilitat bestehen: Dies beinhaltet neben

einem Auszahlungsplan auch die Méglichkeit einer (Teil-)Entnahme oder den Beginn der Aus-

zahlungsphase vor dem Eintritt in die gesetzliche Rente.

(4) Inder Fruhstart-Rente sollten auch Einzahlungen zugelassen werden. Damit wird es zum Beispiel

fur Eltern oder GroReltern mdéglich, aktiv zur Rente der Kinder und Jugendlichen beizutragen.

(5) Wir sprechen uns nachdricklich fir eine Ausweitung der Berechtigten fiir das Altersvorsorge-

depot auf alle in Deutschland Steuerpflichtigen aus.

Gerne stehen wir dem Deutschen Bundestag und der Bundesregierung fir eine vertiefte politische und

technische Diskussion zur Verfiigung. Hierzu fligen wir auch einen technischen Anhang bei.
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Technische Anmerkungen

Diese technischen Anmerkungen beziehen sich in der Regel auf den Diskussionsstand aus dem
Herbst 2024.

= Es muss eine Anlagekategorie ,,Cash“ eingefihrt werden. Einerseits kann es in bestimmten
Marktlagen sinnvoll sein, mehr Bargeld zu halten. Andererseits ist bei einem Wertpapierdepot ein
Verrechnungskonto notwendig, bei dem zumindest fir logische Sekunden Bargeld gehalten wird.

Ferner sollten auch ELTIFs als Anlageklasse zugelassen werden.

= Die Einschrankung der Anbieter durch das AltZertG sollten Gberdacht werden und vor allem auch
Wertpapierinstituten, die klassischerweise Anbieter von Depots sind, das eigenstidndige Anbieten

ihrer Produkte fur die Frihstartrente und das Altersvorsorgedepot ermdglichen.
= Der Bruchstiickehandel muss zugelassen werden.

= Die Bundesregierung hat sich zum Ziel gesetzt, birokratische Prozesse zu reduzieren, den
Unternehmen mehr zu vertrauen und dafiir die Sanktionen bei Regelverstéfien zu verscharfen.
Dieser Grundsatz sollte auch hier angewendet werden: Auf eine gesonderte Zertifizierung der
Anbieter wird im Gegenzug zu einem harten Sanktionsregime verzichtet. Dies verhindert auch eine

erwartbare Uberlastung der Zertifizierungsstelle nach Inkraftireten des Gesetzes.

= Der Onboarding-Prozess sollte komplett digital gestaltbar sein. Es durfen keine gegenteiligen

Bestimmungen im Gesetz aufgenommen werden.

= Bisher konnte nicht ausgeschlossen werden, dass ein Kunde mehrere Altersvorsorgedepots
abschlielit. Die bisher diskutierte Vorgehensweise eines ,Windhundverfahrens® (der erste
eingereichte Zulagenantrag wird bedient) ist in der Praxis untauglich. Hier ware zum Beispiel eine

Online-Abfrage beim Bundeszentralamt fur Steuern zielfihrend.

= Alle gesetzlichen fixierten Beitrdge (zum Beispiel Zulagen, steuerliche Hochstbetrage) sollten

indexiert werden.

= Fur ein im Rahmen der Finanzportfolio verwaltetes Altersvorsorgedepot sollte die gleiche
Umsatzsteuerbefreiung Anwendung finden wie fiir KVGs und Versicherungsunternehmen
(§ 4 Nr. 8 lit. h) UstG).

= Unternehmensanleihen ab einem hinreichenden Marktvolumen sollten in den Katalog der

zulassigen Instrumente aufgenommen werden.



Es sollten Bestimmungen zur Vererbung eingeflihrt werden.

Es sollte klargestellt werden, dass in der Auszahlungsphase sowie bei vorzeitigen Verfligungen
(einschlieBlich Todesfall) die Abgeltungssteuer anzuwenden ist und eine Gunstigerprifung im

Einkommensteuerverfahren des Kunden durchgefiihrt werden muss.

Zuzahlungen ins Altersvorsorgedepot sollten mdglich sein. Diese wirden staatlich nicht durch

Zulagen gefordert, aber nachgelagert besteuert werden.

Der Aufbau und die Existenz der Vergleichsplattform dirfen keine Voraussetzung daflr sein, dass

die Fruhstart-Rente und die Riester-Reform in Kraft treten.

Vermoégenswirksame Leistungen sollten auch in ein Altersvorsorgedepot eingezahlt werden

kénnen. Das Altersvorsorgedepot sollte auch eine Variante der betrieblichen Altersvorsorge sein.



